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TCMB’NIN KARARLARI VE

BANKALAR

GIRiS

Buglin yine tartisilan sektor
konumuna gelen bankacl-
ik sektort, 2001 yili krizi
sonrasl getirilen o6nlemlerle
bilanco yapisini giclendirdi/
glclendirmek zorunda kaldi.
Ozellikle sermaye vyeterlilik
oraninin yasal oraninin Uze-
rinde bir diizeye ylUkselmesi,
sektorin aktif bayukligund
ve sektdre olan glveni artir-
di. Bu durum bankalarin ha-
reket alanini da genisletti.

Bankacilik  sektérinin  is-
tikrarh bir yapiya kavusma-
sinda regulatér kurumun
BDDK'nin, yapisal dizenle-
meler konusunda 2001’den
bu yana buylk dl¢lide be-
lirlenmis olan kurallara bagh
kalmasi 6nemli rol oynadi.

Tim bu olumlu gelismelere
karsin, sektoériin bugliin ulas-
tgr aktif bayukligu ve kar-
lihk dizeyindeki en 6nemli

Dergisi

etkenler, 2003-2008 vyillar
arasinda Turkiye ekonomi-
sinin ylUzde 5 dlizeyindeki
ortalama bir blylme oranini
yakalamasi, enflasyon orani-
nin yizde 10'un altina inme-
si ve Ulkeye kisa vadeli yaba-
ci sermaye akisinin suarekliligi
oldu.

Bu gelismeler 2008 krizi ile
kesintiye ugradi. Ekonomi
2009 yilinda ylUzde 4,6 ora-
ninda kic¢uldd. Ancak 2010
yilina Ttrkiye pozitif blylme
orani ile girdi. izlenen para
politikasi nedeni ile 2010 yili-
nin son ceyreginden itibaren
TCMB, bankacilik sektériine
yonelik bir dizi politika degi-
sikligine gitti, sektérd yeni
bir durum ile karsi karsiya
birakti.

Gectigimiz bir ay icerisinde
TCMB kanuni karsilik oran-
larini (munzam karsilik oran-
larinl) ciddi oranda artirdi.
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Ustelik bunu hem beklentile-
rin Uzerinde bir oranda yap-
tl, hem de beklenilmeyen bir
tarihte yapti. TCMB karsilik
oranlarini artirirken, politika
faiz oranlarini degistirmedi.

Bu calismada ilk olarak 2010
yili sonu itibari ile bankaci-
Ik sektériindeki mevcut du-
rum ele alinacak, daha sonra
TCMB’nin aldigi kararlarin
sektor Gzerindeki etkisi tarti-
silacak.

BANKACILIK
SEKTORUNDE
MEVCUT DURUM

Bankacilik sektérinin  ak-
tif baydklaga 2010 yilinda
yluzde 20,8 artti ve 1.007,6
milyar TL'ye ulasti. Banka
guruplarina gore bakildiginda
katilim bankalari 2010 yilinda
yluzde 28,9 orani ile en yuk-
sek aktif blOyUklGga artisini



sagladilar. Bu dénemde 6zel
bankalarin toplam aktifleri
yluzde 20,3, kamu bankala-
rinin toplam aktifleri ylzde
19,1 ylkseldi.

Bankacilik sektérinde 2010
yilinda toplam mevduat 2009
yilina gore ylUzde 27 yukseldi
ve 617 milyar TL diizeyine
ulasti. Mevduatin bankalarin
toplam fon kaynaklari (pa-
sif) icindeki payi ylzde 61,2
olurken 2010 yilindaki mev-
duat artisinin nerede ise ya-
risi, yuzde 44'G (40,5 milyar
TL) yilin son ceyreginde sek-
tore girdi. Bu artista hikime-
tin kayitdisi tasarrufun siste-
me girmesine yonelik yaptigi
dizenlemeler o6nemli etken
oldu.

2010 yihinda izlenen kur ve
faiz politikasi nedeni ile ya-
banci para cinsinden mev-

duat (DTH) artisi yavasladi.
2010 yihinda DTH’daki artis
ylizde 2,9 oldu (bu da 3,4
milyar dolarhk bir artisa denk
gelmekte). Bunun temel ne-
denini yurtdisindan gelen
kisa vadeli sermayenin bir
kisminin ylksek TL faizi ne-
deni ile dovizden TL'ye do-
nUstlrtlerek mevduat olarak
bulundurulmasidir.  Burada
ylksek faiz orani ile kastet-
tigimiz olgu Turkiye'deki faiz
orani ile yurtdisi faiz orani
arasindaki farkin yitksek ol-
masidir. Mart 2011 itibari ile
Turkiye'de 3 ay vadeli mev-
duat faiz orani ylzde 6,5-7
bandinda iken bu oran Ja-
ponya’da ylizde 0,30 ban-
dinda seyretmektedir. Bu
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durum Tiurkiye yonelik Carry
Trade'in de temel nedenidir.

Bankacilik sektoriinde faiz
oranlarinin didsmesine rag-
men 2010 yilinda da toplam
mevduatin ylzde 91,6'sI va-

desiz ve 3 ay kadar vadeli
mevduat agirliklidir.  Tarki-
ye'de uzun vyillardir mevdu-
atin vade yapisi 30-60 gln
arasina sikismis durumda.
Enflasyon oranini  ylzde
10'nun altina dismesi, do-
viz kurlarinin uzun stlredir
istikrarli olmasina ragmen bu
yap! degismemistir.
Mevduatta vadenin kisa su-
reli olmasinin altinda temelde
iki neden yatmaktadir:

® Ekonomide belli bir istik-
rar saglanmasina ragmen
tasarruf sahipleri uzun
vade konusunda yeterli
glvene sahip degildir.

e Bankacihk
vade farkini

sektorinin
kullanarak
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net faiz marjini ylksek
tutma olanagini elinde
tutmak istemesi nedeni

ile bankalarin uzun vade-
li mevduat toplamada is-
teksiz davranmalari.

E 1 Aya Kadar Vadeli; 26,0
! 1-3 Ay Arasi Vadeli: 49,7
E Vadesiz; 15,9

D 3-6 Ay Arasi Vadeli; 4,1

. 6-12 Ay Arasi Vadeli; 1,5
I:I 1Yil ve Daha Uzun Vadeli: 2,7

Sektoriin bugiin
ulastigi aktif
baylkligd ve karlilik
dlzeyindeki en 6nemli
etkenler, 2003-
2008 yillari arasinda
Tlrkiye ekonomisinin
ylizde 5 diizeyindeki
ortalama bir bliylime
oranini yakalamasi,
enflasyon oraninin
ylizde 10’un altina
inmesi ve Ulkeye kisa
vadeli yabaci sermaye
akisinin sdrekliligi
oldu.

Dergisi

Sekil 1.

Krediler ve
Mevduatin
Yillik Artig
Oranlari

Kaynak:
www.bddk.org.tr

Sekil 2.

Mevduatin

Vade Yapisi

(%)

Kaynak:
www.bddk.org.tr



Sekil 3.

Yillar itibariyla
Toplam
Kredilerin
Geligimi

Kaynak:
www.bddk.org.tr

2010 yiinda da uluslararasi
piyasalarda faiz orani yUk-
sek olan gelismekte olan ul-
kelere likidite akimi devam
etti. Bu yapilanma nedeni
ile Turkiye'deki bankalarda
sendikasyon kredisi alarak,
ya da menkul kiymetlestir-
meye giderek yurtdisindan
rahatlikla fon saglayabildiler.
2010 yilinda bankalar bu yol-
la yurtdisindan 23,4 milyar
dolar kredi temin ettiler. Bu
hizh kaynak edinimi nedeni
ile sektorlin toplam yabanci
kaynaklari icinde sendikas-

218.987

yon kredisi ve menkul kiy-
metlestirme yolu ile saglanan
kaynaklarin payi yizde 4,1’e
ulasti.

Sektorde yer
alan 49 bankanin
21’inin kar1 2010

yilinda dustda.
Sektor net faiz
marjindaki
daralmaya ragmen,
aktif kalitesindeki
iyilesme ve
faiz digi gelirlerinin
artmasi ile karlilik
duzeyini ylksek
tutabildi.

Dergisi

Bu artisa ragmen bankalar
yine de sermaye vyeterliligi
konusunda temkinli davran-
dilar ve sermaye vyeterliligi
rasyolarini ortalama olarak
ylzde 18,9 dilzeyine tuttu-
lar.

2010 yilinda Tiark Bankacilik
Sektorinin kredi hacmi yiz-
de 33,9 oraninda artarak,
toplam aktifler icindeki payi
ylzde 52,2'ye, plase edilen
kredi tutari da 525,9 milyar
TL dlzeyine vyilkseldi. Ser-
maye guruplarina gore kre-
di hacmini en cok kamusal

392,621

367.445
28,6%

sermayeli bankalar artirdi.
Kamu bankalarinin kredi hac-
mi 2010 yilinda ylzde 42,3
yikseldi. Ozel sermayeli ban-
kalar kredi plasmani ylzde
33,8 bluyudd.

2010 yilinda ulusal para cin-
sinden (TL) krediler yizde
33,2 artarken, yabanci para
cinsinden kredilerdeki blyi-
me orani ylzde 31,6'da kaldi.

Kredilerde 2009 vyilinin son
ceyreginde baslayan artis
egiliminin tim kredi tlrlerin-
de 2010 yilinda da devam
etti. 2010 yilinda kredi hac-
mi 133,3 milyar TL artarken,
bu kredi plasmanin ylzde
36,6'sine denk gelen 48,8
milyar TL kurumsal krediler,
ylzde 32,1’ine denk gelen
42,8 milyar TL'si bireysel
krediler ve ylizde 31,3’ yani
41,7 milyar TL'si KOBI'lere
kullandirilan krediler oldu.
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KREDI HACMINDEKI
ARTIS 2010°'DA
SORUNLU KREDILERI
ARTIRMADI

2010 yilinda sorunlu kredi
orani dismeye devam etti.
2009 vyilinda kredilerin ta-
kibe donlisim orani ylzde
5,3 iken, 2010 yilinda ylzde
1,7 oraninda azalarak ylzde
3,7'ye geriledi, bunun sonu-
cunda takibe doénltsen kredi
hacmi 19,9 milyar TL'de kal-
di. Takipteki alacaklarin di-
stistinde bilanco aktifinden

525.905

silinen ve satilan alacaklarin
6nemli pay! bulunmakta. Do-
gal olarak bu durum bankala-
rin aktif kalitesini artirdi.

2010 yilinda takipteki ala-
caklar icinde ilk sirayi ylzde
37,2 ile bireysel krediler al-
makta. Bu krediyi ylizde 32,8
ile kurumsal-ticari krediler ve
yiizde 29,9 ile KOBI kredileri
izlemekte. 2010 vyilinda bir
onceki yila gore kurumsal-
ticari kredilerin toplam canli
kredilerdeki payi ylzde 2,3
oraninda azalirken, takipteki
alacaklardaki payi ylizde 2,3
artti.

Sektorde yer alan 49 banka-
nin 21’inin k& 2010 yilinda
distl.. Sektor net faiz mar-
jindaki daralmaya ragmen,
aktif kalitesindeki iyilesme
ve faiz disi gelirlerinin artma-
st ile karhhk dizeyini ytksek
tutabildi.



Tablo 1.
Aralik 2009 | Mart 2010 | Haziran 2010 | Eyliil 2010 | Aralik 2010
Bankacilik
S : e Sektorline
Kredilerin Takibe Déntstim )
Orani (*) : 5,3 4.9 4.4 4.3 3,6 lliskin Secilmis
- Rasyolar
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 20,6 19,9 19,2 19,3 18,9 Kaynak:
Mevduitln Krediye Donlgtim 80,6 82.1 84.4 86,7 885 www.bddk.org.tr
Orani (*)
Aktif Karliligi- ROA (Dénem
Net Kari/Ortalama Aktifler) 2,6 3,0 2,8 2,6 2,4
(**)
Ozkaynak Karliligi- ROE
(Donem Net Kari/Ortalama 22,9 24,7 23,4 21,1 20,0
Ozkaynaklar)(**)
Serpest Sermaye/Toplam 96 9.9 96 10,1 9.9
Aktifler
Toplam Aktifler / GSYiH 87,5 87,3 88,7 87,4

(*) Finansal Kiralama Alacaklari ve Brit Takipteki Alacaklar kalemleri kredi bakiyesine dahildir.
(**) Mart 2010, Haziran 2010 ve Eyltl 2010 dénemlerine iliskin oranlar yillikli degerlerdir.

Klresel krizin basinda hemen hemen pek harekette bulunmayan TCMB’nin
Kasim ayindan bu yana izledigi aktif para politikasi bircok kesimi sasirtti,
hatta tepki topladi. Elbette en blylik tepki bankalardan geldi.

TCVIB lerek saglandi. Bu meka- yon hedeflemesi modeli
BANKALARDAN NE nizmanin aciliminda ise, bunu zorunlu kilyor.
iSTIiYOR? bankalarin plase ettikleri o TCcMBnin bu kararlar alir-

Kiresel krizin basinda hemen
hemen pek harekette bu-
lunmayan TCMB'nin Kasim
ayindan bu yana izledigi aktif
para politikasi bircok kesimi
sasirtti, hatta tepki topladi.
Elbette en blylk tepki ban-
kalardan geldi.

TCMB'yi pasif para politika-
sindan aktif para politikasina
gecis yapmasinin altinda ya-
tan nedenler sunlar:

Ekonomide bilylme ora-
ninin  TCMB’nin  beklen-
tilerin Gzerinde olmasi.
Nitekim bu kararlar son-
rasi aciklanan 2010 yih
son ceyrek blyime orani
ylzde 9,2 geldi, yilhk bi-

kurumsal ve bireysel kre-
diler temel rol oynadi. Ni-
tekim 2010 yilinda Turk
Bankacilik Sektdrinin
kredi hacmi ylzde 33,9
oraninda artti.

TCMB kredi hacmindeki
bu artisin kaynaginin izle-
digi enflasyon hedefleme-
si politikasinin sonucun-
da olusan faiz oraninda
kaynaklandigini bilmekte.
Buna ragmen faiz oranlari-
ni kendisi artirmak yerine
bankalarin bunu yapmasi-
ni istiyor. Bunu da dogru-
dan bir yolla degil, kanuni
karsilik oranlarini artirarak
yaptirmak istiyor. TCMB
artan faiz oranlarinin da

ken, bir teknik ayrintiya
daha girdi. Sadece kanu-
ni karsihk oranlarini artir-
mak ile kalmadi, ayni za-
manda mevduatta vadeyi
uzatmak icin, uzun vadeli
mevduat hesaplarina uy-
gulanan karsilik oranlarini
daha disiik oranda tuttu.
Boylece bankalarin fon
kaynak vyapisinda vade-
nin uzayacagini disindd.
Bunu yaparken bir baska
seyi daha planladi, Tur-
kiye'ye gelen sermaye-
nin vadesinin de bu yolla
uzayacagini bir anlamda
sicak paranin ilayacagini
disindi. CunkiG TCMB

. : kredi talebini kisacagi- 2010 yilinin sonuna dog-
yume oranida yizde 8,9 i, kredi talebi kisiinca ru TL'nin asir degerli ol-
oldu. da yurtici talebin darala- dugunu, bunun nedenin

e TCMB biylimenin ken- cagini, boylece biylime in uyguladigi enflasyon
disi kadar biiyiimenin fi- oraninin  diisecegini  du- hedeflemesi neticesinde

nasman yonteminden de
rahatsiz oldu. Blylime
daha fazla cari acik veri-

siintyor. Buylime oranini
diastrmek istiyor, cinkl
TCMB'nin izledigi enflas-

artan kisa vadeli sermaye
girisi oldugunu, ortik ola-
rak kabul etti.
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Dergisi




® Bunun sonucunda da enf-
lasyon hedefinin disinda
TCMB'nin artik bir de fi-
nansal istikrar hedefi ol-
dugu aciklandi.

SONUC

Bankalarin esasinda TCMB'nin
aldigi kararlara baslangicta
sert bir karsi cikislari yoktu.
Su andaki karsi cikisin temel
nedeni kanuni karsilik oranla-
rinin beklenenden daha bu-
yuk oranda olmasi ile kanuni
karsilik oranlarina TCMB ta-
rafindan ddenen faiz oraninin
sifirlanmasi daha dogrusu
uygulamadan kaldirilmasidir.
Nitekim soyledigimiz cerce-
vede bankacilik sektoérinin
temsilcileri ile TCMB ve eko-
nomiden sorumlu bakanin
karsilikl suclamalar arka ar-
kaya geldi. Su an icin ekono-
mi kamuoyunun aklinda bir
bu tartisma, bir de kurumlar
arasinda uyumun zayifladi-
gina iliskin saptamalar kaldi.
Burada sunu da vurgulama-
miz gerekli, ekonomi polisi-
ye onlemleri, tehditleri hep
redetmistir. Bu olgunun da
akillarda kalmasinda fayda
var.

KAYNAK

BDDK, 2011, Tark Bankacilik
Sektoranliin - GorGinim, Aralik
2010, www.bddk.org.tr
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Burada suntida -
vargulamamiz,”
gerekli, ekonomi (**
polisiye onlemleri,
tehditleri hep
reddetmistir.
Bu olgunun
da akillarda
kalmasinda fayda
var.
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