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2012'ye gireli iki hafta oldu. Dinya ekonomisi-
ne iliskin yeni yorumlar ve tahminler arka arkaya
gelmeye basladi. Son olarak, 18 Ocak’ta Dlinya
Bankasi raporu yayinlandi. Bundan énce de, IMF
Baskani Lagarde, 2012’ye iligskin ciddi korkular
tasiyan aciklamalarda bulunmustu.

Bu arada, birden bire Cin ve Rusya konusulmaya
basladi. Elde saglam veriler olmasa da, 6zellikle
kredi genislemesi ve gayrimenkul sektoriindeki
blylme, Cin ekonomisi icin kirilganliklarin basin-
da geliyor. Cin Uzerine cok sayida yazi yazildi.
Biz de, /ktisat ve Toplum dergisinin Kasim sayi-
sinda, Yilmaz Akylz hocanin yazisi ile bu yazina
katki vermis olduk.

Ben de, hazir Cin ekonomisi dergide ele alinmis
iken, devamini getirelim dUsuncesi ile, bu sayida
Rusya Federasyonu ekonomisini kriz baglaminda
irdelemek istedim. Ortaya
da boyle bir yazi cikti.

Bana, bu yazi ile Rusya’yi
da mi krizin icine cekiyor-
sunuz diye sordugunuzu
duyar gibi oluyorum. Niyet
elbette bu degil; fakat sinyaller gicli. Rusya’yi
kriz noktasina tasiyan olgu, ekonomisindeki tre-
timi adeta tek sektére yikmasindan kaynaklani-
yor. Ekonomideki bu yapisal bozukluga, bizim
yazili ve gorsel basinimizin hayranlkla izledigi
Putin-Medvedev ikilisinin izledigi politikalar ile
gelindi.

Rusya’nin temel makroekonomik gostergelerine
baktigimizda, ciplak gozle isler yolunda gidiyor
diyebiliriz. Hatta Rusya’'nin, AB ve ABD ekono-
mileri blydme sancilari cekerken goreli olarak
hizli baylGyen bir tlke oldugunu da sdyleyebiliriz.
Ancak biraz derinlere indigimizde, ekonomisinin
icinde ciddi sorunlar barindirdigini gérmekteyiz.

Rusya ekonomisinin en belirgin 6zelligi, blylime-
nin petrol ve dogalgaza dayanmasidir. Nitekim
petrol fiyatlarinin ylkseldigi donemde elde edi-

Rusya'yi kriz noktasina tasiyan olgu,

ekonomisindeki Uretimi adeta tek
sektdre yikmasindan kaynaklaniyor.

len petrol geliri nedeni ile Rusya hizli blyuyor.

Nitekim petrol fiyatlarinin distigt 2009°da,
Rusya, diinya ortalamasinin tstiinde, % 7,8 kU-
clldi. Bu yilin Rusya icin 6zelligi, petrol fiyat-
larinin varil basina 61,5 dolara kadar gerilemis
olmasidir. Petrol fiyatlarinin varil basina 79,5
dolara ylkseldigi 2010 yilinda, Rusya ekonomisi
%4,0 blyldu. Yine varil basina petrol fiyatlari-
nin 111,0 dolar oldugu 2011 yilinda, Rusya ilk
ceyrekte %4,3, ikinci ceyrekte %3,4 blyudus.
Kisacasi, Rusya ekonomisinin gelecegi neredey-
se tek bir sektore baglanmis durumda.

Rusya’daki diger sektorlerde ise, gelisme kisa
vadeli sermaye hareketlerine dayali. Kiiresel kri-
zin baslamasi ile birlikte, Rusya’ya sermaye akisi
da kesildi. Hatta tlkeden sermaye cikisi basladi.
2008 yilinda 133,9 milyar dolar sermaye ciki-
st oldu ve bu egdilim halen
devam ediyor. 2009 vyilin-
da 56,9 milyar dolar, 2010
yilinda 35,3 milyar dolar,
2011 yihnin ilk ceyregdinde
31,2 milyar dolar ve yilin
ikinci ceyredinde 21,3 milyar dolarlik serma-
ye cikisi oldu. Kisaca ifade edersek, sermaye
Rusya’dan kaciyor. Ustelik Rusya 2011 yilinin
ilk ceyreginde 57,6 milyar dolar cari fazla ver-
mesine ragmen, sermaye kacisi devam ediyor.

iste bu durum, Rusya icin tehlike canlarinin cal-
masina neden oluyor. Bir Ulkeden sermaye ka-
cisini, deprem Oncesi hayvanlarin ahirlarindan
kagcmak istemesine benzetebiliriz. Eger hayvan-
lar ahirdan kurtulamazlar ise depremde 6lecekle-
rini bilirler. Sahiplerinin kendilerini beslemis, bU-
yutmius oldugu kaygisini hic tasimadan kacarlar.
Uluslararasi sermaye de, o gline degin elde ettigi
faiz gelirini hi¢ dlisinmeden kagar. Yani bu ser-
mayeye glven olmuyor.

Rusya ekonomisi diinya ekonomisi icin 6nemli.
Canku enerji kaynaklarinin Gstline oturuyor, niik-
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leer silaha sahip. Siyasi glicl eskisi kadar olmasa
da, halen devam ediyor. Bdyle bir ekonomideki
cOkme sadece iktisadi degil, siyasi sonuclar da
dogurur. Ancak mevcut yapinin da surdurilebi-
lirligi yok. Nitekim Rusya icin “bahar” havalari
calma girisimi son iki aydir basladi. Rusya’daki
yari demokrasi (ben buna “demokratik fasizm”
diyorum, yani secimle gelen ve surdurllen fa-
sizm) tikanmis durumda. Dolayisiyla “bahar ha-
vas!” estirmek kolay. Ustelik Diinya Bankasi’nin
son raporlarina goére (Russian Economic Report,
The World Bank in Russia, 15 Eylal 2011) ul-
kedeki gelir dagihmi bdlgelere (cumhuriyetlere,
Ozerk bolgelere) gore ciddi farklilasmalar gosteri-
yor. Yani gelir dagihmi bozuk.

Turkiye ile Rusya iki 6nemli ticari ortak. Turkiye,
diger mallarin yaninda en fazla Rusya’dan dogal-
gaz ve petrol ithal ediyor. En ¢ok ithalat yaptigi-
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miz Glke. 2011 yili Ocak-Ekim dénemindeki itha-
latimiz 21,4 milyar dolara ulasmis durumda. Bu
da, toplam ithalatimizin %9,7 sine denk geliyor.

Rusya’ya, tekstilden makineye kadar bircok
fasildan mal ihrac ediyoruz. Rusya, 2011 yil
Ocak-Ekim déneminde, 5,6 milyar dolar ile en
cok ihracat yaptigimiz besinci tlke. Birinci sira-
da 12,7 milyar dolar ile Almanya, ikinci sirada
7.4 milyar dolar ile ingiltere, ticlinct sirada 7,3
milyar dolar ile Irak, dordiinct sirada 7,3 milyar
dolar ile italya var.

Bu kisithi veriler bile, Rusya’nin Tirkiye icin 6ne-
mini anlatiyor. Rusya krize girerse, Tlrkiye bun-
dan payini alir. Unutmayalim ki, Rusya 1998’de
krize girdi ve Turkiye bundan payini, bir yil ge-
cikmeli olarak, 1999 yilinda aldi. Bundan dolayi,
Rusya herkes icin izlenmesi gereken bir Glke.
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Tablo 1. Ana Sektérlerde GSYH BUyumesi, 2007-2011

2011-1.|2011-2.
8,5 5,2 -7.8 4,0 4,1 3.4

oot
_ 3,6 -0,2 -8,0 6,3 8,3 4,7
P s 2 e s s s

Kaynak: Rosstat, Diinya Bankasi. Aktaran: The World Bank, Russian Economic Report, 15 Eyltl 2011.

Tablo 2. Rusya Odemeler Dengesi, 2007-2011 (Milyar ABD Dolari)

2010-1. 2011-1.
Ceyrek Ceyrek(a)
52,1 57,6

2007 2008 2009 2010(a)
77,0 103,7 48,6 71,1

130,9 155,4 111,6 151,4 86,1 101,7
84,8 -131,3 -43,5 -26,4 -3,1 -28,7
=12,8 (e =1,7 -8,0 -6,3 -6,0

148,9 =218,¢ 3,4 36,8 42,7 23,0
72,5 96,9 61,5 79,5 77,3 111,0

Kaynak: CBR. Aktaran: The World Bank, Russian Economic Report, 15 Eylul 2011.
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Tablo 3. Rusya’ya Net Sermaye Akisi, 2006-2011 (Milyar ABD Dolari)

2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010 [2010-1.|2011-1.}2011-1.
Yari Yari Ceyrek
Ozel sektore toplam | 44 4 [ g17 | 1339 | ®69 | 353 | 115 | 31,2 | 21,3
net sermaye girisleri
Bankacilk sektorine | 575 | 458 | 569 | 314 | 159 | 76 | 119 | 7,7
net sermaye girisleri
ERTEEe e SETHE | ga g || gE g 77 254 | 51,2 | 19,2 | -19,3 | -13,7
net sermaye girisleri
Kaynak: CBR. Aktaran: The World Bank, Russian Economic Report, 15 Eylil 2011.
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Sekil 1. Petrol Fiyatlari ve Ticaret Dengesi

Kaynak: CBR ve Dliinya Bankasi personel tahmini. Aktaran: The World Bank, Russian Economic Report, 15 Eylal 2011.
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Sekil 2. Cari islemler Dengesi (CiD) ve Reel Efektif Déviz Kuru (REDK)

Kaynak: Rosstat ve CBR verilerine gore Diinya Bankasi hesaplamalari. Aktaran: The World Bank, Russian Economic Report,

15 Eylil 2011.
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