Kriz bitti derken, AB iilkelerinde
durgunluk sinyalinin yeniden artmas,
Cin’in %6 biiyliimeye takilmasi ve
ABD ile yasadigi ticaret savasi,
Almanya’da kiiciik oranl da olsa ilk
¢eyrek ekonominin kiigiilmesi, ikinci
ceyrekte yerinde saymasi, Arjantin
ve Tirkiye ekonomisinin krize
girmesi gibi gelismeler kiiresel finans
cevrelerinin keyfini bozdu. Hal boyle
olunca sorular sorulmaya hatta krizin
bagina doniiliip, o giinden bu giine
neler oldugunun yaniti aranmaya

baslandi.

Bu gercevede iilke ekonomilerin-
deki daralma ya da talep sorunu
olarak gosterilen ana nedenler

sOyle siralaniyor:

EKONOMI POLITIK

- Omer Fartk Colak
Iktisat ve Toplum Dergisi Editort
ofc1962@gmail.com

Maliye Politikasinin Ekonomi Politigi

P

*  (Cin-ABD ticaret savasi “Istikrar programlari

ne istikrar sagladi ne de
bor¢ sorununu ¢ozdii.”

*  Yiikselen-gelismekte-olan
iilkelerdeki kirillganlik

e ABD ekonomisi bilylirken AB
ekonomilerindeki yavaglama

*  (olge bankacilik

e Brexit ¢itkmazi

*  Borg sorunu

+ Iran ve Kuzey Kore sorunu

*  Ortadogu ¢atismast

Bu nedenler -Brexit disinda- son
on yildir hep vardi. Ancak bunlar
icinde giinden giline agirlig1 artan

sorunun adi bor¢lanmadir.

Bu yazida krizin baglamasinin
iizerinden 10 yili agkin siire

gecmesine ragmen neden {iilkelerin
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iktisadi yapilanmasinda istikrarin saglanamadigini
maliye politikas1 uygulamasini 6ne ¢ikartarak ve
de yer yer kiiresel ekonomiye, yer yer de Tiirkiye

ekonomisine vurgu yaparak irdeleyecegiz.

Kriz ve Maliye Politikasi

Sunu simdiden soyleyelim. Yasadigimiz ve tiimii
ile icinden siyrilamadigimiz kriz ayni zamanda
bir borg krizidir. Krizi ¢6zmeye yonelik agiklanan
paketlerle basta ABD olmak iizere bir¢ok {ilke
tistlenmek

bankalarin, sirketlerin borglarimi

zorunda kaldi.

Borg¢ yiikiiniin agirligi, ekonomik ve siyasi
bedelleri hemen hemen tiim tlkeler i¢in bliyiik
oldu. Son olarak Yunanistan’da Syriza’nin basin
yedi. Syriza, sosyalist gecinip IMF politikalarini
uygulayinca Yunan halki cezayir kesti, Syriza

secimi kaybetti.

Krize miidahalede kullanilan maliye politikasinin

u¢ ayag var:

e Harcama Politikasi
e QGelir Politikas1

*  Borglanma Politikas1

Harcama politikas1 kamunun harcamalarina

iliskin. Kamunun nereye para harcayacagim
(egitim, saglik, savunma gibi) belirler.! Harcama
politikasinda siyasal erkin -hiikiimetin- tercihleri
onemlidir. ABD, 1929 krizinde de, 2008 krizinde

de toplam talebi artirmak i¢in agtig1 paketlerle

! Yanlis maliye politikasina drnek olarak son zaman-
lardagok oviilen Osmanli devletinden 6rnek verelim.
Ornegin Osmanli Devleti son yillarinda borg batagina
battig1 halde saraylar yapmaya devam etmistir (Beyler-
beyi Saray1 1865, Dolmabahge Sarayi 1856 yillarinda
insa edilmistir). Sonucta da bugiinlerde yiiceltilen II.
Abdiilhamit 1881’de Diiyun-u Umumiye anlasmasini
imzaladi ve maliyesini yabanci devletlerin eline birakt.

sadece sirketleri kurtarmadi, diger yandan egitim,
altyapr harcamalarint da artirdi. Buna karsin
Tiirkiye, 2017 yilinda girdigi krizi agmada ingaat
ve enerji sektorlerini 6ne ¢ikardi, sonuglar bu
tercihin pek de dogru olmadigini gosterdi. Eyliil
ay1 basinda enerji sektorii iflas noktasina geldi.
Hiikiimet kredilerini

careyi bankarm enerji

takipteki kredilere atilmasinda buldu.

Giliniimiizde demokrasinin yerlesik hale geldigi
iilkelerde siyaset¢iler, kamu harcamamalarini
gosteris amacli yapmaktan kaginirlar, yaparlarsa
ceremesini ¢cogu zaman ¢ekerler. Nitekim ABD
Baskani D. Trump, bu yil 4 Temmuz Bagimsizlik
gliniinde resmi gegide 4 milyon dolar harcadi
diye elestiri yagmuruna tutuldu. Bu olumsuz
ornege kars1 iyi uygulamalar da var. Ornek, Kiiba
hiikiimeti kamu gelirlerini saglik harcamalarini
ozellikle de

ast bulmak ic¢in ciddi bir ¢aba gostermektedir.

artirmakta kullanmakta, kansere
Bunlarin hepsi kamu harcamasi. Ancak istikrar
icin kamu harcamasi yapmak yetmiyor. Kamu
gelirinin nereye harcandig1 da biiylime ve istikrar
acisindan  Onemli,

clinkii maliye politikasi

uygulamasinda ¢arpan etkisi farklilasmaktadir.?

Gelirler

vergilerini,

politikast  kamu  gelirlerini  yani
SGK primlerini ve diger kamu
gelirlerini  kaynak acisindan degerlendirmeye
yoneliktir. Ornegin gazoza OTV koyup, pirlantaya
vergi koymayabilirsiniz. Yine ickiye Oyle bir
vergi koyarsiniz ki, iilkenizde her giin yurttaglar
sahte ickiden zehirlenip 6lebilir (bazilart bunun
iyi oldugunu, zikkimm kokiinii i¢sinler diyerek,
Maltusyen bir ¢oziim olarak gorebilir). Ancak
vergilerde agirligin dolayli vergilerde mi, yoksa

dolaysiz vergilerde mi oldugunun gelir dagilimi

2 Kamu harcamalarini artirarak toplam talebin yiiksel-
mesine yonelik bir harcama politikas1 uygularken, bir
taraftan da vergileri artirtyor iseniz, ¢arpan katsayisi
kiiglilecegi i¢in harcamalarin GSYH {izerindeki olumlu
etkisi sinirl kalir.
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ve blylimenin siirdiiriilebilirligi i¢in  Onemli

oldugunu sdyleyip simdilik buray1 gegelim.

Bor¢lanma politikasi, kamunun harcamalar
icin gelirler yetmedigi zaman devreye girer.
Ankara’da Eskisehir yolundaki kamu binalarini
goriince Tirkiye’nin neden bor¢landigimi ¢iplak
gbzle gorebilirsiniz. Ancak borglanma Oyle
kolayca analiz edilebilir bir iktisadi konu degil.
Hangi kaynaktan, hangi para cinsinden (i¢ ve dig
ya da ulusal para, doviz cinsinden borg¢lanma),
hangi vade, hangi faiz orani ile bor¢lanacaginiz,
daha da onemlisi size bor¢ para vermek isteyen
olup olmadigi da ayrica 6nemlidir. 2000°1i yillarin
basindan 2016 yilina degin siiren kiiresel likidite
bollugunda bor¢ vermek isteyen ¢oktu. Simdi ise
bu bolluk eskisi gibi degil. Tiirkiye ekonomisinin
su aralar cektigi karin agrisinin nedenlerinden

birisi de bundan kaynaklidir.

Biitce Acigl, Borclanma ve Enflasyon

Diinya ekonomisinin durgunluk sinyalleri
yeniden artarken, enflasyon oran1 da

gerilemekte buna karsin igsizlik orani ya yerinde

saymakta ya da artma egilimi gostermektedir.
Bu belirtilerin tiimii resesyonu isaret etmekte.
Bu genel egilimin disinda kalan birkag iilke var.
Onlardan birisi de Tiirkiye’dir.

Yasanilanlar nedeniyle diinyada dezenflas-
yon egilimi  giiclenirken, Tiirkiye’de
enflasyon orami yiiksek seyrediyor. Bunun
nedeni ne olabilir? Bakalim.

Tirkiye’de gida enflasyonu yiiksek, yillik
orant (Agustos, 2019) %17,22. Bu oranin
yliksek olmasinin nedeni olarak; diinyada gida
fiyatlarinda artis var, bundan dolay: Tiirkiye’de
gida fiyatlar1 artmakta diyemiyoruz. Ciinki
diinyada gida fiyatlari artmriyor. 2017 nin Kasim
ayindan bu yana hemen hemen degismedi.

Fiyatlar1 arttifinda diger mallarin fiyatlariin
ylikselmesinenedenolantemel girdiniteligindeki
dogal gaz ve elektrik fiyatlar1 da iilkemizde
hizla yiikselmekte. Bu mallarin fiyatlariin
olagan kosullarda doviz kuru yiikseldigi ya da
diinya fiyatlar1 arttig1 i¢in degismesi gerekir.
Diinyada dogal gaz ve petrol fiyatlarinda son

Diinya Gida Fiyat Endeksi, 2002-2004=100
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Kaynak: http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/ Erisim tarihi: 3 Eyldl 2019
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Diinya Ham Petrol ve Dogal Gaz Endeksi
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Kaynak: https://www.worldbank.org/en/research/commaodity-markets

donemde ciddi bir oynama olmadi. 2008 yilinin
Temmuz ayinda ham petrol fiyat endeksi 133,83
gordiikten sonra bugiine kadar en yiiksek degeri
2012 Mart ayinda 117,69 olurken, en diisiik
deger 2016 Ocak ayinda 29,78 oldu. Bu yilin
Temmuz ayinda da 61,48 diizeyide seyrediyor
(y1l icinde 59,76’y1 da gordii). Dogal gazda da
benzer bir tablo var, son dort aydir dogal gaz
fiyat endeksi diismekte, ayrintiya girmeyelim,

bu durumu grafikten gézlemlemek miimkiin.

Doviz kurundaki oynaklik da son sekiz aydir
dar bir alanda (bazi1 giinlerdeki ataklar haric)
seyretmekte. Dolayisiyla maliyetler iizerindeki
cari kur baskis1 hafiflemisken neden hala
enflasyon orani yiikseliyor? Yamt TUIK ’in Ozel
Kapsamli TUFE verilerinde gizli.

Agustos aymda en yiiksek aylik artis %19,11
ile alkol ve tiitiin iriinlerinden kaynaklandi. Bu
grubun endeksteki agirhigr %4,23’diir, egitim
grubundaki aylik fiyat artis1 da %4,26, endeksteki
da
bu ayki enflasyonun bu iki mal gurubundan

agirhg %2,40 oldugu distiniildiigiinde

kaynaklandigini sdyleyebiliriz. Bu mal gruplarmin

ortak bir ozellikleri var. Her ikisi de kamunun

regiilasyonuna ciddi bir bigimde bagh. Devlet OTV
ve KDV gibi vergi oranlartyla oynayarak icki ve
sigarada fiyatlarin arttirirken, egitim politikasiyla
Ozel okullara talebi artirmakta, piyasada rekabet
kosullart da saglanmadigi i¢in egitim maliyetli
bir mal haline gelmekte ve firmalar (pardon okul
diyecektik?) bunu kullanmaktadir.

Borclanma ve Maliye Politikasi

Borg¢lanma ile kamu harcamasi yaptiginizda
bugiinkii nesil harcamakta, gelecek nesil ise
bor¢ yiikiiniin altina girmektedir. Ornegin
son yillarda siirekli elestirilen Mustafa Kemal
Atatiirk ve Ismet Inonii doneminde diisiik
diizeylerde bor¢lanma yapilmis, buna karsin
onemli sanayi yatirimlari gergeklestirilmisti.
Gelecek nesillere borg degil varlik birakilmaisti.
Gelecek nesiller de onlar1 6zellestirip (seker
fabrikalar1
yapti, ara¢ filolart kurdu (siradan yurttas buna

bir Ornektir) saraylar, camiler
ragmen CHP’nin bu iilkede bir dikili agac1 yok
diyebilmekte, CHP ise ne yazik ki, bu yargiy1
bosa c¢ikaracak ¢abaya girmemekte 1srar
etmekte). Buradan yola ¢ikarak, yaklasik 17

yillik AKP iktidar1 yaptig1 6zellestirmelerle
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gecmisi, bor¢clanma politikasi ile de gelecegi
tiilketmeye yonelik bir maliye politikasi

izlemistir diyebiliriz.’

Kiiresel ekonomideki yeniden durgunluk
tartismasinda kritik nokta bor¢ yiiki (yani
bor¢ stoku/GSYH). Ciinkii ge¢mis nesilden
gelen borg yiikiinii 6demek i¢in simdiki neslin
tasarruf yapmasi yani az tliketmesi, diisiik
yatirim yapmasi demek (Ricardocu denklik).
Tiliketimin, yatirnrmin azalmasi ise, talebin
diismesi yani biliyiimeden feragat demektir.
Bununla kalmayip, devlet vergileri artirarak
bor¢ yiikiinlii azaltmak isterse, talep daha da
azalmakta ve halk refah kaybina ugramakta,

gelir dagilimi daha da bozulmaktadir.

Gelin bu konuda O6nemli bir isim, kriz kahini

N. Roubini ne demis, okuyalim:

“Iktisat teorisi belirli bir noktadaki yiiksek
kamu borcunun iktisadi biiyiime iizerinde
negatif etkiye sahip olabilecegini ortaya
koymaktadir.  Yiiksek kamu borcu yiiksek
reel faiz oranlarina yol agabilir ve yatirim
ve tiiketimi diglayabilir. Bor¢ odeyememe
durumunun gerceklesmesiyle ilave hasarlara
neden olan bor¢ krizi riskini arttirabilir. Bor¢
krizinden kagcinmak amaciyla karar alicilart
vergileri arttirmaya zorlayabilir; ne var
ki yiiksek vergi iktisadi biiyiimeyi olumsuz
etkileyen sapmalara neden olmaktadir. Iktisat
teorisi belirli bir noktadaki yiiksek kamu
borcunun iktisadi biiyiime tizerinde negatif
etkiye sahip olabilecegini ortaya koymaktadir.
Yiiksek kamu borcu yiiksek reel faiz oranlarina

yol agabilir ve yatirim ve tiiketimi dislayabilir.

3 Bu konudaki ayrintili bilgi icin bkz: Omer Faruk
Colak, 2018, Ekonomide Masallar Gergekler, Efil
Yayinevi.

Borg¢ ddeyememe durumunun gergeklesmesiyle
ilave hasarlara neden olan bor¢e krizi
riskini arttirabilir. Bor¢ krizinden kacinmak
amaciyla karar alicilart vergileri arttirmaya
zorlayabiliv, ne var ki yiiksek vergi iktisadi
biiytimeyi olumsuz etkileyen sapmalara neden
olmaktadir” (Akerlof, Blanchard, Romer ve
Stiglitz, 2014:209-210).

Bor¢ Sorunu Agirlasiyor

Kiiresel ekonominin borg yiikiine
iliskin aciklanan son veriler Roubini’yi
dogrulamaktadir. Uluslararasi Finans

Enstitiisti’niin (IIF) Temmuz ayinda yayimlanan
kiiresel bor¢ gdriinimii raporuna gore, kiiresel
bor¢ 2019’un ilk ceyreginde 3 trilyon dolar
daha artarak 246 trilyon dolara yiikselirken,
diinya GSYH’smin da %320’sine ulasti. Bu
borcun 179,6 trilyon dolar1 gelismis iilkelere,
68,9 trilyon dolar1 da gelismekte olan (moda
terimle ylikselen ekonomilere) ait. Diinyada
bor¢ stoku hane halkinda 46,6 trilyon dolar,
finansal olmayan sirketlerde 72,6 trilyon dolar,
kamuda 67,0 trilyon dolar ve finansal sektorde
61,8 trilyon dolar diizeyinde.

Kamu borglanma oraninin (bor¢/GSYH) en
ylksek oldugu iilke 9%226,4 ile Japonya, onu
%152,7le Liibnan, %105 ile Ingiltere ve %109, 1
ile ABD izliyor. Hanehalki bor¢lanmasinda ise
ilk ii¢ siray1 %99,0 ile Giiney Kore, %86,7 ile
Ingiltere ve %74.6 ile ABD takip etmekte. Reel
sektor bor¢lanmasinda ise siralama soyle: Cin
%155,6 (Hong Kong’da oran %224), Singapur
%116,9, Japonya %102,5. Finans sektoriinde
en bor¢lu olanlar da % 188,9 ile, %151,7 ile
Ingiltere ve %123,5 ile Japonya (IIF, Global
Debt Report).

Borglanan var ise bor¢ veren de vardir.

Bor¢lanmadan kaynaklanan faiz gelirine de
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Karesel Ekonominin Bor¢ Gorinumi (Trilyon Dolar)

Ulkeler Hanehalki Reel Sektér Devlet (Kamu) Finansal Sekiér Toplam
Gelismis Ulkeler 34,4 42,4 51,4 49,5 177.,4
Yukselen ekonomiler 12,5 30,1 15,6 10,9 68,9
Dlnya 46,6 72,6 67 60,4 248,5

Kaynak: IIF, Global Debt Report, July 15, 2019

bunlar el koymaktadir. Borg alanlarin 6dedikleri
faiz ayn1 zamanda gelir transferi demektir. Borg
verenlerin servetlerinin daha da artmasini saglar.
Hane halkinin elde ettigi ticret geliri ile 6dedigi
faiz ya da bir KOBI'nin elde ettigi kardan
odedigi kredi faizi, licret ve kar gelirlerinden
faiz geliri elde edenlere bir transferdir. Kiiresel
kriz Oncesi sermaye akimlarinin serbest hale
getirilmesi kredi hacmini artirmis, baslangigta
kredi kullanarak tiikketimini artiran hane halkini,
yatirim yapan KOBI’yi mutlu etmis, ancak bu
borg kriz sonrasi kabus gibi baslarina ¢cokmiistiir.

Krizi ¢ézmeye yonelik politikalar bu borcu
Cilinkii bu
politikalarin amaci borglart 6denebilir kilmakti.

azaltmadi, tam aksine arttirdi.
Demokratik iilkelerde bu yapilanma iktidarlarin
basimni yedi. Bizim gibi anti demokratik ya
da hybrid (melez) demokrasi ile idare edilen
iilkelerde ise ideolojik sOylemlerle iktidarlar

yasam siirelerini uzatabildiler.

Vergileri Konusmak

Borglanma azaltilmak isteniyor ise, iki yolu
bulunmaktadir; ya harcamalar kisilmalidir, ya da
vergiler artirilmalidir. Su anda diinya ekonomisi
i¢in harcamalar1 kismak anlamli goziikmiiyor.
Ciinkii talep sorunu devam ediyor. Nitekim
IMF’in son yayinlanan Kiiresel Ekonomik
Gortinim Raporunda bundan dolay1 diinya
ekonomisi i¢in bliylime tahmini disiiriildi. Yil
basinda diinya ekonomisinin 2019 yilinda %3,3

biiyliyecegi tahmin ediliyordu, oran %3,2’ye
cekildi. Beklentideki diisiis kiigiik ama verdigi
sinyal 6nemli. Ciinkii sinyal yeni bir durgunluk

olur mu korkusunu dogurmakta.

Mevcut durgunluk i¢in IMF, WB gibi kurumlarin

onemli tespitleri var. Bu onemli

Ol¢iide kabul edilebilir, ancak eksik. Yeniden

artan makro ekonomik risklerin nedeni olarak

tespitleri

sermaye hareketlerinden hi¢ bahsedilmiyor. Yine
mevcut bor¢ ylikiiniin her gecen giin agirlastig
ve Odenemez noktaya dogru gittiginden, borg
verenlerin servetlerinin siirekli arttigindan, buna
kargin gelir dagilimmin daha da bozuldugundan

habersiz gibi davraniyor.

Biz bu tespitleri yaptiktan sonra, “Peki ¢oziim

ne?” diyenlere yanit vermeye calisalim.

Kiresel Finans Vergisi

IMF, kiiresel oOlgekte sermaye hareketlerine
vergi koymali, toplanan para kurulacak olan
yeni bir fona aktarilmalidir. Fonda toplanan
bu vergiler bor¢ 6demesinde kullanilmalidir.
Borg yiikiinlin getirdigi ve bir tiirlii azalmayan
geri ddemeler nedeniyle diinya ekonomisinde
istikrarli bir talep olusmadi. Bundan dolay: da
ekonomiler bor¢-deflasyon sarmalinin kiyisinda
dolasmakta. Eger bor¢ konsolidasyonundan ya
da moratoryumundan korkuluyor ise er ya da ge¢

bu vergi uygulanmalidir.
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IMF bunu yapmasa bile, tilkeler servet {izerine
artan oranli vergi koyarak, diisik ve orta
gelirli ticretli sinif ile gergek sanayici ve tarim
iireticisinin talebini yukar1 ¢ekebilir. Bu verginin
sermaye kagisina neden olacagi efsanesi dogru
degil. Clnkii bu sermayenin gidecegi alanlar

mevcut ekonomik yapilanma nedeni ile kisitli.

Toplam Vergi Yuki Orani (Toplam Vergi Geliri/GSYH)

Ulkeler 1990 2000 2008 2017
Fransa 41,2 43,4 42,3 46,2
Danimarka 44,4 46,9 44,8 46

Belcika 41,2 43,5 43,3 446
Isvec 49,5 49 44 44

Finlandiya 42,9 45,8 41,2 43,3
italya 36,4 40,6 41,7 42,4
Avusturya 39,3 42,3 41,4 41,8
Yunanistan 25,2 334 31 39.4
Hollanda 39,7 36,9 359 388
LUksemburg 33,5 36,9 36,6 38,7
Norveg 40,2 41,9 41,4 382
iZlanda 30,9 36,3 35 37,7
Almanya 34,8 362 354 375
Portekiz 26,5 31 31,7 34,7
OECD 31,9 33,8 329 342
Ispanya 31,6 332 32,1 337
ingiltere 329 329 323 333
Brezilya 255 29,6 336 323
Kanada 352 34,8 31,3 322
isvigre 23,7 27,6 266 285
Japonya 28,2 258 274 274
ABD 26 28,2 257 27,

Avusturalya 28,1 30,5 26,9 269
G.Kore 18,8 21,56 24,6 269
TUrkiye 14,5 23,6 23,1 24,9
nanda 32,4 30,8 285 228
Meksika 12,1 11,5 126 16,2

Kaynak: OECD, https://data.oecd.org/tax/tax-revenue.
htm. Erisim Tarihi, 25/7/2019

Finansal sermaye gittigi tilkede de 6nce finansal
piyasalarda balon yaratmakta, varlik fiyatlar
n1 ylikseltmektedir. Sonra kar realizasyonu

ile satislar gelmekte ve yeni bir krize neden
olmaktadir. Varlik fiyatlar: diisecegi i¢in portfoy
yatirrmi yapanlar yine zarar ederler. Bundan
dolay1 yatirnmcilar, servet sahipleri bu macera
yerine daha az riskli olan vergi 6demeyi tercih
edeceklerdir.

Verdigim tablodan da izleyebileceginiz iizere
gelismis iilke demek, vergi toplayan iilke demek.
En az vergi yiikiine sahip Meksika krizin kenarmnda
krizde.

Tiirkiye’de yasanan tasarruf sorununu asmak igin

dolasir iken, Tirkiye Dolayisiyla,
maliye politikasinin vergi bacaginda diizenlemeye
gidilmesi, yiiksek gelir elde edenden yiiksek oranl
vergi alinmasi zorunlu. Bugiin agirlikli olarak
uygulanan tiiketimden alman vergi (KDV, OTV)
hem gelir dagilimmi bozmakta hem de toplam

talepte istikrarsizlik yaratmakta.*

Bor¢lanmadan kurtulmanin bir baska yolu
da kamu harcamalar1 politikasinin etkinlik
analizi  yapilarak uygulanmasidir.  Bunu
yapmak Tiirkiye gibi melez demokrasilerde
cok zor. Melez demokrasinin hiikiim silirdigii
iilkelerde etik degerlerin zayif olmasi, yolsuzluk
yapmanin kolay olmasi, denetimin olmamasi ve
seffafligin ortadan kalkmis olmasi, 6zetle hukuk
devleti kimliginin yitirilmis olmasi maliye
politikasinin  etkinligini  sinirlandirmaktadir.
Bu zayifliklara kamu yoneticilerinin harcama
davranislarina psikolojik etkenler de (biiytikliik
duygusunu tatmin) eklendiginde, biitce agig1

adeta kaginilmaz olmaktadir.

4 Sizce asgari ticretli bir is¢inin ictigi bir bardak bira igin
odedigi KDV ile, holding CEO’sunun &dedigi KDV ’nin
aynit olmasi adil mi? Buna gore is¢inin gelirin de bir bar-
dak biranin pay1 ile CEO’nun pay1 ayni olur mu?
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Bu tiir iilkelerde siraladigimiz olumsuzluklarin
ortadan kaldirilmasi, hukuk devletinin yeniden
insa edilmesi ve ekonominin kurallara bagl
hale getirilmesi ile miimkiindiir. Bunun icin
de ekonomiye iliskin kurumlarin isler hale
getirilmesi vazgecilmez bir zorunluluktur. Bu
konuda atilacak ilk adim “mali kural” (borg
sinirlandirma kurali) olabilir.

Bu yapilanmanin disinda ortaya koyulacak
hicbir 6nlem uzun vadede islerlik kazanamaz,
tiretilen ¢oziimler de palyatif olmaktan Gteye
gidemez. Ciinkii mevcut borcun istikrar
programlar1 ile ddenmesi miimkiin degildir.
Istikrar programlarinin uygulandigi son on
yilda kiiresel ekonominin geldigi nokta da bu
savimizi dogrulamaktadir.
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